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INFORMACJE OGOLNE

Credit Agricole Bank Polska S.A. informuje, ze dziata zgodnie z przyjetymi zasadami opisanymi w
dokumentach:

- ,Politykg zarzadzania konfliktami interesow w Credit Agricole Bank Polska S.A.”
- ,Politykg klasyfikacji Klientow w Credit Agricole Bank Polska S.A.”

Koszty, prowizje i optaty zwigzane z oferowanymi produktami i ich obstuga, jak rOwniez proces
reklamacji sg zawarte w odpowiednich dokumentach zwigzanych z poszczegdlnymi produktami.

Credit Agricole Bank Polska S.A. informuje, ze inwestowanie w instrumenty finansowe moze byc¢
zwigzane z powstaniem po stronie Klientbw obowigzku podatkowego. W celu uzyskania
szczego6towych informacji w zakresie opodatkowania zyskow osigganych z tytutu inwestowania w
instrumenty finansowe Klient powinien zasiegna¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego,

radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.

Credit Agricole Bank Polska S.A. nie swiadczy porad z zakresu doradztwa finansowego i
podatkowego .

Ponizsze zestawienie  produktow finansowych ma charakter informacyjny, nie jest
wyczerpuj gace w zakresie wyst epujacych na rynku instrumentow finansowych i nie oznacz a,
ze wszystkie opisane poni zej instrumenty znajduj g sie aktualnie w ofercie Credit Agricole
Bank Polska S.A.. Niniejsza broszura informacyjna MIFID ma za zadanie przybli zyé€ naszym
Klientom specyfik e poszczegdélnych rodzajéw instrumentéw finansowych o raz sposoby
dziatania i ryzyka zwi gzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe na ryn ku
kapitatowym.

|. Kategoryzacja Klientoéw

Credit Agricole Bank Polska S.A. posiada Polityke, ktora reguluje zasady klasyfikacji Klientéw Credit
Agricole Bank Polska S.A. zgodnie z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20.11.2009 r. w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm inwestycyjnych i bankow, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz bankéw powierniczych (Dz.U. z 2009 r. Nr
204, poz. 1577).
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Klasyfikacja Klientéw Credit Agricole Bank Polska S.A. ma na celu zapewnienie Klientom
odpowiedniego poziomu ochrony, polegajacej na przekazywaniu im, w zaleznosci od
przynaleznosci do danej kategorii, odpowiedniego zakresu informacji na temat produktéw i ustug
inwestycyjnych swiadczonych przez Credit Agricole Bank Polska S.A.. Klienci klasyfikowani sg do
jednej z trzech kategorii:

1) Klienci Detaliczni,
2) Klienci Profesjonalni,
3) Uprawnieni Kontrahenci.

Zgodnie z powyzszg klasyfikacja, najwyzszy poziom ochrony przystuguje Klientom Detalicznym. W
kazdej chwili Klient moze zgtosic do Banku che¢ przekwalifikowania go do innej grupy, pod
warunkiem spetnienia okreslonych wymogow w zakresie czestotliwosci realizacji transakcji i ich
kwoty, wysokosci aktywow Klienta opisanych w rozporzadzeniu, o ktérym mowa powyzej. Bank
zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany kategorii na inng niz Klient Detaliczny, w celu zapewnienia
sowim Klientom najwyzszej ochrony.

Informujemy, ze zgodnie z opisanym wyzej wymogiem Kklasyfikacji Klientow w przypadku
korzystania z produktéw inwestycyjnych dostepnych w Credit Agricole Bank Polska S.A.
zakwalifikowalismy Panstwa do kategorii Klienta Detalicznego, ktora zapewnia najszerszy zakres
ochrony Klienta w zakresie inwestowania srodkdéw pienieznych w instrumenty finansowe, m.in.
poprzez informowanie 0 zagrozeniach zwigzanych tego typu produktami.

ll. Ryzyko zwi gzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Credit Agricole Bank Polska S.A. pragnie poinformowac Klientéw/Inwestorow o koniecznosci
zapoznania sie z charakterystykg instrumentow finansowych, ktére majg by¢ przedmiotem
transakcji oraz z charakterystyka ryzyk, jakie towarzyszg inwestowaniu w poszczegolne instrumenty
finansowe.

Bank podkre$la, ze wszystkie transakcje na rynkach finansowych sg nieodtgcznie zwigzane z
ryzykiem. W takich przypadkach obowigzuje zasada méwigca o tym, ze im wyzsza jest oczekiwana
stopa zwrotu, tym wyzsze jest ryzyko zwigzane z taka inwestycjg. Dlatego tez instrumenty
finansowe o wysokiej stopie zwrotu, sg obarczone wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Definiowanie ryzyka inwestycyjnego zazwyczaj jest zwigzane z prawdopodobienstwem poniesienia
straty lub niepewnoscig zwigzang z wynikiem niezgodnym z oczekiwaniami.

Ryzyko mozna sklasyfikowa¢ wedtug nastepujacych kategorii:
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* ryzyko rynkowe — skladajg sie na nie czynniki o charakterze ogolnym, nie podlegajace
decyzjom podjetym przez pojedynczego inwestora. W skiad tych elementéw wchodzi m.in.:
ryzyko makroekonomiczne, polityczne, spoteczne, takie jak np. cykl koniunkturalny (okres
tzw. prosperity, hossa lub bessa na gietdzie), inflacja, otoczenie geopolityczne i spoteczno-
polityczne, czy chociazby wprowadzane nowych regulacji prawnych do obowigzujgcego
porzadku prawnego. Z uwagi ha to, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom
pod wptywem ogolnych tendencji rynkowych (krajowych oraz zagranicznych) — na ktore
wplyw majg elementy wskazane przyktadowo powyzej — instrumenty finansowe moga nie
przynosi¢ zaktadanych zyskow z inwestycji chociazby z uwagi na dlugofalowe trendy
spadkowe indekséw gietdowych w gospodarce, ktére z kolei majg wpltyw na cene danego
instrumentu.

* ryzyko indywidualne (zwane specyficznym) - sktadajg sie na nie czynniki bezposrednio
zwigzane z charakterystykg danego instrumentu finansowego, czy poziomu i klasy aktywow.
Mozna tu zaliczy¢ ryzyko: niewyptacalnosci emitenta, walutowe, ptynnosci..

lll. Charakterystyka Instrumentéw Finansowych
1.JEDNOSTKI UCZESTNICTWA w Funduszach Inwestycyjnyc h Otwartych (FIO)

Jest to czes¢ aktywow funduszu inwestycyjnego. Inwestowanie w fundusz inwestycyjny otwarty
wigze sie z zakupem jednostek uczestnictwa. Mogag by¢ one dystrybuowane przez Banki. Jednostki
uczestnictwa w funduszu sg na biezgco wyceniane, a wyceny te sg dostepne dla Klientéw dzieki
czemu inwestujacy jest w stanie okreslic swoj stan posiadania. Jednostki inwestycyjne FIO sg
instrumentem finansowym podzielnym, podlegajacym dziedziczeniu.

Szczego6towy opis instrumentu a takze ryzyk z nim zwigzanych zawierajg Statuty i Prospekty
Informacyjne danego Funduszu.

2.PRODUKTY STRUKTURYZOWANE

Zgodnie z najszerzej akceptowang definicja, produkty strukturyzowane to produkty ziozone
sktadajgce sie z aktywa przynoszacego staty dochdd (np. obligacji) - cze$¢ bezpieczna oraz z co
najmniej jednego derywatu (instrumentu pochodnego typu opcje) — czes¢ ryzykowna, ktéra ma
zapewnic potencjalny dodatkowy zysk.
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Produkty strukturyzowane mogg w sobie taczy¢ ochrone (zapewnienie zwrotu) zainwestowanego
kapitatlu lub jego czesci z potencjalng mozliwoscig osiggniecia ponadprzecietnych zyskéw w
przypadku okreslonych scenariuszy zachowania sie wskaznika rynkowego.

Wartos¢ produktu strukturyzowanego zalezy od zachowania sie wskaznika rynkowego wzrostu lub
spadku wartosci instrumentu bazowego, np. ceny surowcow, wartosci indeksow gietdowych,
wartosci koszyka akcji czy ksztattowania sie kursu walutowego.

Poziom ryzyka

Produkty strukturyzowane nalezg do kategorii instrumentéw finansowych, z ktérymi zwigzane jest
wiele rodzajéw ryzyk, w szczegodlnosci: ryzyko rynkowy, ryzyko prawne (w tym ryzyko podatkowe),
ryzyko dziatalnosci zarowno Emitenta, jak i Ubezpieczyciela, ryzyko zmiennosci wyceny
instrumentow finansowych ( w tym indeksow gietdowych, ktére majg bezposredni wyptyw na cene
produktu), ryzyko walutowe, ryzyko operacyjne.W szczegolnosci produkty strukturyzowane mogg
wystepowaé w formie ubezpieczen na zycie. W zaleznosci od tego, czy jest to produkt
strukturyzowany w postaci ubezpieczenia na zycie, czy tez ubezpieczenia na zycie z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, to poziom i rodzaje ryzyka sg odmienne .

W przypadku strukturyzowanych polis na zycie Credit Agricole Bank Polska S.A. wystepuje w roli
Ubezpieczajgcego w umowie ubezpieczenia grupowego, ktérej drugg strong jest okreslone
Towarzystwo Ubezpieczeniowe (Ubezpieczyciel), a ktory na podstawie zawartej umowy obejmuje
ubezpieczeniem swoich Klientow jako Ubezpieczonych.

a) W przypadku produktu strukturyzowanego w formie ubezpieczenia na zycie (ubezpieczenie z
grupy 1 Dziat | - zgodnie z zalacznikiem do ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej) gwarantem wyptaty srodkéw z tytutu ubezpieczenia jest ubezpieczyciel. W
zwigzku z powyzszym Towarzystwo Ubezpieczeniowe zapewnia 100% ochrone kapitatu w terminie
wykupu pod warunkiem, ze bedzie w stanie wypetia¢ swoje zobowigzania ptatnicze wobec
Ubezpieczonych. Ubezpieczyciel natomiast nie gwarantuje realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego na koniec okresu inwestycji . Klient ponosi zatem ryzyko kredytowe i
ubezpieczeniowe ubezpieczyciela (ryzyko dziatalnosci ubezpieczyciela, w tym ryzyko upadiosci
ubezpieczyciela).

Dodatkowo z tego typu produktem zwigzane jest rowniez ryzyko rynkowe, ktore polega na tym, iz
wycena produktow strukturyzowanych zaréwno w trakcie, jak i w momencie zakonczenia okresu

ubezpieczenia jest uzalezniona od réznych zmiennych rynkowych np. poziomu stop procentowych,
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kurséw walutowych Klient moze nie otrzymac¢ spodziewanych pozytkéw z posiadanego instrumentu
lub otrzymac je w wysokosci nizszej niz spodziewana.

b) W przypadku produktu strukturyzowanego w formie ubezpieczenia na zycie z
Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym (ubezpieczenie z grupy 3 Dziat | - zgodnie z
zalgcznikiem do ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej) poziom
ryzyka jest nieco wyzszy.

Inwestowanie w ubezpieczeniowe fundusze kapitalowe obarczone jest ryzykiem inwestycyjnym.
Wartos¢ jednostek uczestnictwa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego moze ulegaé
istotnym wahaniom z uwagi na zmienno$¢ ceny instrumentu finansowego, w ktére lokowane beda
aktywa Funduszu. Ubezpieczyciel nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego na
koniec okresu inwestycji. Credit Agricole Bank Polska S.A. nie jest gwarantem wypfaty srodkow
przez Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy na rzecz Ubezpieczonych.

Credit Agricole Bank Polska S.A. informuje, ze instrument finansowy, w ktére inwestowane zostang
Srodki Ubezpieczeniowego Fundusz Kapitatowego zapewnia 100% ochrone kapitatu w terminie
wykupu pod warunkiem, ze Emitent bedzie w stanie wypetnia¢ swoje zobowigzania ptatnicze wobec
Funduszu w terminie wykupu (koniec okresu ubezpieczenia). Inwestorzy powinni mie¢ swiadomosc,
ze w przypadku niewywigzania sie ze wspomnianych powyzej zobowigzan ptatniczych przez
Emitenta mogag utraci¢ do 100% zainwestowanych przez siebie srodkéw. W zwigzku z tym
Towarzystwo Ubezpieczeniowe zapewnia 100% ochrone kapitalu w terminie wykupu pod
warunkiem, ze Emitent wypelni swoje zobowigzania ptatnicze wobec Funduszu. Ponadto srodki
zainwestowane w tego typu produkt (jako sktadka ubezpieczeniowa) nie sg objete gwarancjg
Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego.

W zwigzku z faktem, ze produkty te sg ubezpieczeniem na zycie nie sg objete ustawowym
systemem gwarantowania depozytéw przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG).

3.0BLIGACJE

Instrument finansowy o charakterze diuznym, w ktorym emitent stwierdza, ze jest diuznikiem
posiadacza obligacji (obligatariusza) i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okreslonych
czynnoséci i $wiadczen. Obligacja potwierdza, ze emitent zaciggngt diug u posiadacza, ktory
zostanie sptacony na okreslonych warunkach, a jego wielkos¢ jest wyrazona wartoscig nominalng
obligaciji.

Pojecia:

Warto$s¢ nominalna: kwota, ktdrg emitent jest zobowigzany zwrdci¢ posiadaczowi w momencie
wykupu.

Zapadalno$¢ obligacji: data, po uptywie ktorej emitent zobowigzany jest zwréci¢ zaciggniety diug -

wartos¢ nominalna.
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Okres odsetkowy: okres czasu, za ktory wyptacane sg odsetki.

Oprocentowanie hominalne: okresla wysokos¢ odsetek, ktdre otrzyma posiadacz obligaciji.

Klasyfikacja obligacji:
Rodzaje obligacji (ze wzgledu na oprocentowanie):
» obligacje o statym procentowaniu, ktére nie ulega zmianie

» obligacje o zmiennym oprocentowaniu, w Kktorych oprocentowanie zmieniajg sie w
poszczegodlny okresach

» obligacje zerokuponowe (nie oferujg odsetek, ale sg zbywane po cenie nizszej niz wartos¢
nominalna, ktéra zostanie wyptacona w momencie wykupu)

» obligacje indeksowane (wysokos¢ odsetek w pewnym stopniu uzalezniona jest od zmian
okreslonego indeksu)

Rodzaje obligacji (ze wzgledu na rodzaj emitenta):
» obligacje korporacyjne emitowane przez spokki
» obligacje komunalne emitowane przez jednostki samorzgdowe
» obligacje skarbowe emitowane przez Skarb Panstwa
Poziom ryzyka

Obligacje sg uznawane za stosunkowo bezpieczne instrumenty, aczkolwiek wystepujg tu pewne
ryzyka:

1. Zwigzane ze zmiang stopy procentowej - zmiany poziomu rynkowych stop procentowych
oraz oficjalnych stop procentowych wprowadzanych na rynek, majg wptyw na ceny obligaciji,
co skutkuje zmiang odsetek wyptacanych na koniec inwestycji. W przypadku obligacji o
statym oprocentowaniu wzrost stop powoduje strate posiadacza obligacji spadek jej ceny,
uzyskanie mniejszych zyskéw niz oferowane na rynku. Natomiast ich spadek powoduje
wzrost ceny obligacji.

2. Inflacja - przy jej wzroscie spada realna wartos¢ inwestycji, w tym takze mozliwosci
uzyskania odsetek, co w najwiekszym stopniu ma swoje odzwierciedlenie w cenie obligacji o
statym oprocentowaniu, powodujgc spadek ich cen. W przypadku obligacji o zmiennym
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oprocentowaniu wptyw inflacji jest niewielki, poniewaz jej wyzszy poziom jest zazwyczaj
uwzgledniony w odsetkach w poszczegoélnych okresach.

3. Zwigzane z niedotrzymaniem warunkdw umowy - uzaleznione od ptynnosci emitenta.
Pojawia sie w przypadku, gdy emitent nie jest w stanie spetni¢ swoich swiadczen wobec
posiadacza obligaciji.

4. Zwigzane z reinwestycjg - pojawia sie w momencie, gdy reinwestycja srodkow z odsetek w
kolejnych okresach nastepuje wedtug roznych stop zwrotu, co powoduje, ze inwestowanie w
instrumenty o nizszym oprocentowaniu moze spowodowaé nizszg niz pierwotnie zaktadang
stope zwrotu.

4.0PCJE

Opcja jest to instrument finansowy o niesymetrycznym profilu wyptaty. Moze byé przedmiotem
obrotu na gietdzie.

Opcja daje jej posiadaczowi prawo, ale nie obowigzek nabycia (w przypadku opcji kupna — ang.
call) lub sprzedazy (w przypadku opcji sprzeda zy — ang. put ) danego dobra po z gory okreslonej
cenie. Prawo to moze by¢ zrealizowane w dniu wygasniecia opcji lub w dowolnym dniu od daty
zawarcia kontraktu opcyjnego do daty wygasniecia wigcznie, ewentualnie w kilku scisle okreslonych
datach.

W przeciwienstwie do nabywcy, sprzedajacy opcje ("wystawca") jest zobowigzany do sprzedania
lub zakupu danego dobra od nabywcy opcji, jezeli ten uzna, ze zechce z posiadanego prawa
skorzystac (czyli uzna wykonanie opcji za optacalne). W praktyce opcja zostaje zrealizowana, jesli
przewidywana przez nig cena jest lepsza niz cena oferowana na wolnym rynku w danym czasie.
Zysk nabywcy opcji jest woéwczas rowny réznicy miedzy ceng rynkowa, a ceng realizacji opcji.

Pomijajgc podstawowe transakcje nabycia lub sprzedazy, opcje mogg by¢ wykorzystywane jako
jeden z elementéw wielu strategii inwestycyjnych.

Opcje charakteryzujg sie roznymi profilami wyptat dla stron transakciji:

wystawca opcji - czyli posiadacz pozycji krotkiej, ma z géry ustalony zysk wyznaczony przez
wielkos¢ otrzymanej premii, natomiast strata moze by¢ nieograniczona;

nabywca opcji - (kupna, sprzedazy) czyli posiadacz dtugiej pozyciji, jego zysk jest nieograniczony,
a strata rowna wielkosci zaptaconej premii.

Jak dziata mechanizm opc;ji?
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Jesli nastepuje wzrost kursu instrumentu bazowego, istnieje mozliwos¢ nabycia opcji kupna lub
wystawienia opcji sprzedazy. W przypadku spadku kursu instrumentu bazowego, istnieje mozliwos¢
uzyskania zysku poprzez nabycie opcji sprzedazy lub wystawienie opcji kupna.

Opcje dzielimy ze wzgl edu na termin wykupu na:

* opcje amerykanskie - wykonanie jest mozliwe w dowolnym terminie w okresie do
wygasniecia opcji;
* opcje europejskie - wykonanie jest mozliwe w Scisle okreslonym terminie, ktorym jest dzien
wygasniecia opcji;
» opcje bermudzkie - wykonanie nastepuje w kilku $cisle okreslonych datach.
Podstawowe parametry kontraktu opcyjnego:
cena opcji (premia) - jest co cena, jakg nabywca ptaci sprzedajgcemu za opcje;

cena wykonania opcji inaczej cena bazowa  — cena realizacji opcji, ktéra zostaje ustalona w dniu
zakupu lub sprzedazy opciji i okresla cene, po ktorej ma nastgpi¢ sprzedaz lub kupno instrumentu
zwigzanego z kontraktem opcyjnym;

instrument bazowy - jest to instrument finansowy, na ktory opiewa opcja;

wielko $¢€ kontraktu opcyjnego - parametr okreslajacy ilos¢ instrumentu bazowego, na ktéry opcja
zostata wystawiona;

termin wyga $niecia opcji - jest to termin, po ktérym opcja nie moze zosta¢ wykonana i staje sie
ona bezwartosciowa;

termin realizacji opcji - okres czasu, w ktérym opcja moze by¢ wykonana.
Poziom ryzyka

Poziom ryzyka jest adekwatny do poziomu ryzyka zwigzanego ze zmiang instrumentu bazowego.
Gtownym czynnikiem jest tu ryzyko rynkowe w postaci dzwigni finansowej, na ktérej oparta jest
opcja, ktory zwielokrotnia efekt inwestycji, zarobwno zysk, jak i strate w stosunku do rynku
kasowego.

Cena opcji zalezy od:

1. ceny wykonania opcji - warto$¢ opcji kupna i sprzedazy jest uwarunkowana wzrostem, jak i
spadkiem ceny instrumentu bazowego.
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2. zmienno $ci cen - powoduje wzrost cen opcji (premii) zaréwno opcji call i put, duza
zmiennosc¢ cen zwieksza prawdopodobienstwo, ze w momencie rozliczenia, wykonanie opcji
bedzie zyskowne dla jej posiadacza.

3. czasu wyga sniecia opcji - w zaleznos$ci od typu opcji czas jej wykonania wptywa na warto$é
wykupu, w opcji amerykanskiej najlepiej jest wykonac¢ opcje jak najpozniej gdyz im diuzszy
czas wygasniecia, tym wieksza wartos¢ opcji. W innych rodzajach opcji posiadacz ma Scisle
okreslony czas wykonania opcji.

4. poziomu stop procentowych -  wzrost stop procentowych wptywa na wzrost premii opcji
kupna oraz spadek cen opcji sprzedazy.

5. ptatno $ci zwi gzanych z instrumentami bazowymi —  wplywajg na spadek cen opcji kupna,
a zarazem wzrost premii opcji sprzedazy. W przypadku ustalania praw do dywidendy pojawia
sie korekta cen instrumentu bazowego.

Klient/Inwestor powinien by¢é swiadomy tego, ze cena opcji moze by¢ takze zalezna od wielu
innych czynnikéw nie wymienionych powyzej.

5.AKCJE

Nalezg do grupy instrumentéw udziatlowych, stuzacych do transferu kapitalu. Akcja jest
instrumentem finansowym, ktéry jest emitowany przez podmiot zwany spotkg akcyjng. Okresla
zakres praw i obowigzkow jej posiadacza.

Nabywajgc akcje spoiki, akcjonariusz uzyskuje rowniez pewne prawa. Najwazniejsze z nich to:
* prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,
» prawo do dywidendy, inaczej: prawo do udziatu w zyskach spoiki,
» prawo do udzialu w masie likwidacyjnej,
* prawo poboru, czyli prawo do zakupu akcji nowej emisiji.

Akcje znajdujgce sie na GPW majg posta¢ zapisow komputerowych, sg zdematerializowane na
rachunkach odpowiednich instytucji finansowych.

Wartos¢ nominalna — wielkos¢ kapitatu akcyjnego przypadajgca na jedng akcje.
Wartos¢ emisyjna — cena, po jakiej akcja sprzedawana jest na rynku pierwotnym.

Wartos¢ ksiegowa — wartos¢ aktywdw netto spoétki przypadajagca na jedng akcje.
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Wartos¢ rynkowa — cena, po jakiej akcja jest sprzedawana na rynku wtérnym, np. na gietdzie.
Poziom ryzyka

Inwestowanie w akcje jest powigzane z szeregiem ryzyk ktére jest powigzane z otoczeniem miedzy
innymi prawnym, politycznym, socjologiczno-spotecznym i miedzynarodowym .Te ryzyka majq
bezposredni wplyw na funkcjonowanie instytucji(np. firmy), a przez to na ceny akcj,
odzwierciedlajgce zazwyczaj kondycje spotek.

1.ryzyko polityczno-prawne -  powigzane z sytuacjg polityczno-prawng wewnatrz, jak i na
zewnatrz danego kraju, w obszarze zwigzanym z prawem, wigze sie z wszelkimi zmianami
zachodzacymi w regulowaniu rynku, funkcjonowaniu spotek oraz z obszarem prowadzonych
dziatalnosci.

2.ryzyko zwi gzane z rynkiem kapitatowym i obrotem akcjami - wynika ze specyfiki i zasad
obrotu instrumentami finansowymi, zwigzane gtéwnie z niestabilnoscig i ptynnoscig, zmiennoscig
notowan akcji spotek, ryzyko niedopuszczenia akcji do obrotu na gietdzie, ryzyko zawieszenia
obrotu czy wykluczenia akciji.

3.ryzyko makroekonomiczne - jest efektem wptywu, jaki na rynki wywiera wewnetrzna i globalna
sytuacja makroekonomiczna (cykle koniunkturalne danych panstw, poziomy stop zwrotu, budzet
panstwa, inflacja, poziom konsumpcji i inwestyciji).

4.ryzyko sektorowe - okreslone branze podlegajg specyficznym wpltywom zwigzanym z poziomem
konkurenciji, strukturg dostawcow i odbiorcow, postepem technologicznym oraz barierami
kapitatowymi.

5.ryzyko zwi gzane z sytuacj @ wewnetrzng spotki - polega na kondycji spotki, jej wynikach
finansowych, wynikach ksiegowych, udziatach w rynku itp., jak i jakosci zarzadzania przez kadre
zarzadczg (strategia, inwestycje firmy, model biznesowy, struktura akcjonariuszy).

6.CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Jest to papier wartosciowy emitowany przez zamkniety fundusz inwestycyjny. Jest on papierem
wartosciowym imiennym lub na okaziciela. Jako papier wartosciowy na okaziciela moze by¢
notowany na gietdzie.

To statut funduszu okresla czy dany certyfikat jest dopuszczony do obrotu na gietdzie czy mu nie
podlega.
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Jest niepodzielny, reprezentuje rowne prawa majgtkowe. Fundusz inwestycyjny jest zobowigzany
do przygotowania prospektu emisyjnego i uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego ha
wprowadzenie do publicznego obrotu, ktora jest rownoznaczna z dopuszczeniem pierwszej emisji
certyfikatow inwestycyjnych do obrotu publicznego.

Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny aktywow, ustalenia wartosci aktywOow netto oraz wartosci
aktywow netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny. Aktywa
funduszu wycenia sie wedtug wartosci rynkowej poszczegolnych sktadnikéw.

Fundusz inwestycyjny zamkniety dokonuje wyceny aktywow funduszu nie rzadziej niz raz na trzy
miesigce oraz na siedem dni przed rozpoczeciem zbywania certyfikatow kolejnej emisiji.

Poziom ryzyka

Instrumenty te zwigzane sg ze wszelkimi czynnikami ryzyka powigzanymi z jednostkami
uczestnictwa. Poniewaz inwestowanie przez Fl zamkniete daje szersze mozliwosci niz w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych, inwestowanie w nie wigze sie z wiekszym ryzykiem, te
pierwsze fundusze sag zobligowane do rzadszych wycen aktywow niz w przypadku funduszy
otwartych. Moze sie zdarzy¢, ze ceny rynkowe certyfikatow inwestycyjnych moga by¢ rozbiezne z
ich wartoscig. Charakteryzujg sie duzg zmiennoscig wyceny i niskg ptynnoscia.

7. KONTRAKTY TERMINOWE

Kontrakt terminowy jest to zobowigzanie dwoOch stron do zrealizowania transakcji kupna —
sprzedazy pewnej liczby instrumentu podstawowego po okreslonej cenie w ustalonym okresie.
Kontrakt terminowy charakteryzuje sie trzema wielkosciami:

» liczbg instrumentu podstawowego podlegajgcego transakcji kupna lub sprzedazy;

e ustalong ceng, po jakiej jest realizowana transakcja, nazywa sie ceng dostawy lub ceng
kontraktu;

» terminem, w ktérym nalezy zrealizowa¢ transakcje (konkretna data), to czas zwany terminem
wygasniecia, terminem realizacji bgdz terminem dostawy.

Kontrakt ma charakter zobowigzaniowy tzn., ze obydwie strony transakcji sq zobowigzane do
rozliczenia transakcji po z gory okreslonym kursie, w okreslonym terminie.

Kontrakt terminowy zawierany jest miedzy dwoma stronami - kupujacy kontrakt zajmuje pozycje
dluga w kontrakcie terminowym. Natomiast sprzedajacy kontrakt zajmuje pozycje krétkg w
kontrakcie terminowym.
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Transakcje na kontraktach terminowych majg swoje zastosowanie przy dokonywaniu transakcji
walutowych, polegajg gtdwnie na zabezpieczeniu ryzyka walutowego, usztywnieniu sie
kontrahentéw co do zmiany wartosci waluty w przysztosci.

Poziom ryzyka

Duze ryzyko w tym instrumencie finansowym stanowi efekt dzwigni finansowej, ktory jest
wykorzystywany do generowania wysokich zyskow, ale dzieki swojemu mechanizmowi moze takze
powodowaC zwiekszone straty. Transakcja zawierana jest bowiem na wiekszg kwote niz
zabezpieczenie transakcji, przyjete w chwili jej zawarcia, natomiast petna kwota jest egzekwowana
dopiero podczas rozliczenia transakcji. W takim przypadku zmiana wartosci transakcji moze
wywotacé zwielokrotnienie zyskéw lub strat.

Zmiana kursu ma ujemny wptyw na transakcje w przypadku, gdy jest korzystniejszy w stosunku do
pierwotnie ustalonego, poniewaz transakcja musi zosta¢ wykonana zgodnie z ustaleniami z
kontraktu.

Wahania kursu wptywajg na rozliczenie transakcji i jej warto$¢ juz w trakcie trwania inwestycji, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci uzupetnienia pierwotnego zabezpieczenia
transakcji do poziomu wymaganego aktualng wycena.

IV. Instrumenty finansowe oferowane przez Bank

Aktualnie w ofercie Banku znajduj g sie nastepujace rodzaje instrumentéw finansowych
(spo $réd wskazanych powy zejw czesci lll):

1) jednostki uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym Otwartym CA FIO,

2) produkty struktyryzowane w formie ubezpieczenia na zycie (zarbwno ubezpieczenia z
grupy 1 Dziatu I, jak i grupy 3 Dziat | - zgodnie  z zatgcznikiem do ustawy z dnia 22 maja
2003 r. o dziatalno $ci ubezpieczeniowej), 3) terminowych instrumentéw finansowych, w
postaci Transakcji Wymiany Walutowej ,FX FORWARD”.
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